
��

���������	
����
�����
� �����������
������

����� ��������� � � � � 
 
 � � � ! �  � ���� � �
 "

��������� �	
����� 
���	� ���� ������ �	������

�	���
�� �
������

���	�
��
�� ������
�

����������� �	� 
���
��� ������

���������

����������� ���������� �	� �������

����
������ ��

���� �!� "������� ���������

#��������� ��� ��� ���� ����

������ $��� ��� ���� %�
����� $�
��� �

����������� ���
������&� �#� &� �'	(� ���� �) � ��� *�
�����&� #��������� ������� 
���+�� ���� ����
����
��������� �
������&� ���
��
�� ���� *
�������&� ���� ������ �
������� ������ �
�� 
��� ��� ���� ����
�� ,���� ��� 
���+�� ���� �
������&� ���� ���� �-��
������� ������� -�
��!��� ����� �������� ��� $��� � ��� ��� ��� ���������� .�������� +�
� #��������� �� ��$
��� 
����� ���� ������ ��

���/� 	��� *�
*���� �+� ���� �
������ ��� ��� �%�
%��$� ���
*����-�������+� ���� ��*�������������+� �����������
������0������������&� ����
��� ��������� 	
����
� ���� 1����� ��*�����������&� ��� #�������� 

���� ��	���� ������ �
������&� ��������� 	
����
� ���� 1����� ��*�����������

���  !�"#$%&� #!� �!$� ��'� �# !��

	��� ������ �	������� ��� ��� �

������� ����
� ���
�����
�����+� ����$�
��&���
�������� ���233� �	���$�
��
���� �������� ��� 
������ ���� ���������� �+� 

��������

����� -�� �4� -�� ��2� � 	��� �
������� ����� -�� ��
���
-�� ��� ������ ��� �����
���� 
�*
�������
� ��4� �+� ���
5�
��0�� ���������� -�+�
�� ���� *
�%������� ���� ����

����� +�
�� � 	��� ������� ��� *
�������� ����� ���� �)&� 1�6
*��� ���� ����� *�
�� �+� ���� $�
��&� -��� ���� ���� )�����
������&� �
�� 
����� ��� 
���+�� ���� *
������ � #��������� ��
*������
� ��� ,���� ���� ����&� $����� $���� -�� ��-,�����
-�� ���� ������ �
������� ���� �����.���������� -�� ���

����������������� �'�
����� +
���233�&� �����)����
��� *�
������ ���� ���������� �����
���� ���
���� ���� ����6


������ �+� ���� ������ �
������� 
�.��
������� ��� ����

��
�������� � ��� ����&� ���
�� $��� �
�+���� ���� 7
���
��*�
� ��� 7
��������� 7������ ��������� 	
����

$������ ���� ��
�*���� )����� 829 � 	��� �-�%�6���6
������� ��������� $��� �
�+���� $���� ���� ���������� ��
�����������������������

���������
������������ �
��6
��
� $������ ���� ��
�*���� )����� ���� ��� ���� 
���6
�������*� -��$���� ��������� �
����
� ���� ����
� *���6
����� ���� �����
��� ��� ���
���� �������� ����
� 

'���
���
� ��� ���� ������ �
������&� ���
�� ��� 
�%��
��� :����
���� ������0� +�
� ���� ���� �����
���&� $����� ��

������ ���� ������ ��� *������ � #��������0�� ����
���
������� ��� 3�4� �+� ���� 233�� ��%��� 8�9 � �+� ���� �����
�
$������ ��� ����� ��������� ;��������� )����� <�;)�=� ��
������
� �����
�&� ���� ����
���� ������� $���� -�� 
�
�6
����������
���
�� �	���������� �����#��������� ���*
��6
��*��� ���� �>*����� ���� ��++�
����� -��$���� ���� *
�����
��%��� �+� ���������� ���� ���� 3�4 

��� 
���
��&� ��������� �	
����� <�	=� ��� �� ��
!��6
-����� ����
������ 
������� ��� ���� ��������$� ��� 
�����

�������� ����
� � ������ �
������� ���� +�
������ �	� ��
�� *����-������ ��� 
������ ���� ���*������� ����� �+� 
�6
�����
�?(����������� ��	������� ����
������ ���������
�����-��� +�
� ���� 
���� ������
�������� �����
���&� ���
?����� @�%���*����� A��������� <?@A=� ��� ��������
+�
� ���� ���
�� $�
��� ���� 1����� ��*������������ ����6
��� +�
� ���� ?���
��� ���� �����
�� ��
�*���� <?��=
*�
�� �+� ���� ������
�������� $�
�� � B�$�%�
&� ���
�� ��
����� ���� ����%�� ������� ��� *����� ��� ���� �)&� $����� ��
������
� ��� ���� �	� �������&� ������� ���� @������ ���6
���� +�
� ?(�� .������ ��� ���� *�$�
� �����
 � '���&� ���
*�$�
� *������ ��� ���� )�'� ��%�� �� ��*6���6�
���� ���6
���� +�
� 
��������� �+� �(�� ��������� � '��
����� ���6
*������ ��� ���� *�$�
� �����
� $�
�� 
�%��� �� ������ ��
�(�� ���������� ���� $�
�� ��%����� ��� �
���� *��������
�
������ ����
� ���� � 	��� ���*������ $���� ���� ��
�6
���� �(��
��������� ������ -��
��� *�
��������� +�
� ���6
*������ $���� ��$� 
��������� ����� � C�
� ������ �����
&� ��
$��� ��
�� *
�+���-��� ��� 
������ ���������� ���� ����
���� �
����� � 	��� �������� *
�������� �>*�
������� $���
1����� ��*������������ ��%�� -���� ����� ������� -�
�$����&� ���� �����
������ 8�9� ���� ���� 5�
��� D��! 
?����������� ��
�� *����� ��� �� %����� �+� ��� �;)� ��
���� 
��
�� �+� ��3� �);E�� ?(�� �.��%����� � 	��
�� �
�&
��$�%�
&� 
������� ��� -����%�� ����� ���� %����� �+� ���
�;)� ��� ���� ���� ����� ��*�
����� +����
� $���� ��� �)
���*���� �������� $�����
� ��� ��%���� ��� �� 1�� *
�,���
�
� ��� � 	��� *
�,���� ���� -�� *�
�� �+� �� ��

�
� �>*��6
����� *���� -�� ����� ���*��� 

	��� ����� *����
�� ��� ���� �	� ��� ���� ���� ����� $���
-�� ���� ���*������ ����� �������
� ��� -��� ��6������
�;)�� �
� �
�����&� �������� �+� ��

���
� ���� 
��������
�+� ���������� �������%�� � ���������� ��� ��� �%��� ��6
*����-��� ��� *�
+�
�� ���� 
��������&� �#� &� ��� ���+��>�-6
��� ������
���&� ����� ��� �����
������&� ��������&� �����



�F

$�%�&���'�
������ ()���������*�
��)��

���� �
�� � (�� ���� ����
� ����&� ���� ���

�� �����
� $���
-�� ���� ����� �����
� �+� �
�����&� -������� ���� �����


���
����� ���� 
������ ���� ���������� ��� �� 
����
� ��$
���� � A�
��%�
&� ��� ������� -�� ���������� ����� �	
������� 
�� ����� ��� ����� $���� �����
������ �
����
 

'�� 
�
�
��� ����(�����  �)������
����� <1�=&� ��� $��
���
������� ��� �� ����� +�
� 
������
� ���������� <������
?(�=� -�� ���� ��������
�� �
���+�
 � 1�� ��� �� ��
!��6
-����������*� �5����
���)������
����
���
�������%�
��
�� ?(�� 
��������� �����&� $����� ?���
��� ���� ����6
�
����
�*�� <?��=�
���
��������� ��$�
�������������� 
�)� ��%����
�� ���� ��%���� ��� ���� ?��� *
�,���&� ���
�6
-�� 
������
� ���������� ���
� � 	��� �����%��� 
����6
������ �
�� �
������� ��� ���� ?(�� �������� �+� ���� ����
�����
�� ���� ��-����� ��� ���� ?(�� �������� �+� ���� ��6
%����
0�� ����� �����
� � 	��� 
�������
� ��������� ;�6
�������� )����� <�;)�=� �
�� ����� ��� �� ��
!��� *
���&
���� ���� ��%����
�!��*�� ����*
�+�� �(�� ��������
�����&
��������� �����
��-���+���� +
��� ���
������ ��%��������
��� ���� ��������
����� -���&� ���� +
��� *�����%�� �++����
�+� ?(�� 
������
� ��������
���� �������G� ����� ����
��
��� ���� 
���
��� ������� ���� ������
� ��
 

	��� ���

�� ��� ���� -���� �����
� +�
� 1�&� -������
��
��+������ 
���������� ���� -�� �����%��� -�� 
�����%���
���*��� �������&� ���� ���� 
������ ��� 
�����%���� ����� ��
������
� ���� %�
�+� � 	��� D������ �
��� ��� ��!���� ��� -�
���� ����� �
��� ��� -���+��� +
��� 1� � 	��� �)� �����
���
�
����� ���� D������ ���� ���� ����� ����
�� +���� ��++�6
�������� ��� 
������
� ����
� ���������&� ���� ���� �����6
����� �����
���� :�$�0� �� ��
��+������ ������� �+� *����6
����� *
�,���� 

1�� ��� �� �����*�� $���� ����� ��!���� -�� ���*����

$���� �	 � 	��� 
�������� -��$���� 1����� ��*�������6
����� ���� ���������� 	
����
� ��� ����� �	� ��� �����������
�
����
� ��� �;)�&� ���� ����� ����� ��� 1�� *
�,����� 
�����
�� � B�$�%�
&� �;)�� +
��� 1�� *
�,����� ������� -�� *
�6
�����&� $����� �;)�� +�
� ���������� �
����
� ���� -�
������������ �%����-�� � ��� ���������� �����
���&� ����
�;)���
���%����-�� �'��� ������������� 
���������� ����

�������� +
��� ���� ������
���� �������� ���� 
��

�����6
����� �
�� ��� *
����*��� �� 
����
��� +�
� �;)� � B�$6
�%�
&� �+� ���� ?��� �����
���� ���� ����� ������ :������0
���������&� ���� %����� �+� ���� �;)� $���� -�� ������ ��
H�
�&� ��*�������� �+� ;������ ��� �������� � ��� ����� ����&
1����� ��*������������ *
�,����� $���� ���� -�� *
�+���-��
+�
� �)� ��%����
� 

A�
��%�
&� ��� ������-������������ ����� ����
����%�
��� ���������� �
����
� ��� ����
� *
�*�
������ -�� ���
��
�*���� ?��������� � ���� �������%�� ����� +�
� ���
���
�� �+� ���������� �
����
� ��� ���� �)� ��� ����� 8F9 
	��� ����
����������	&���� 
�
�������-�� �����������
�6
�����&� $���� ����
� ����� +�
��� ��� ���� � B�$�%�
&� ���
5�
��� D��!� ���� ���������� ����� �-���� ���� -������
��������+�?(������� ���-�� 
���%�����������
� ��� ���
��6������� �����������*�
�����������2� � �+����+� ����

�����������**���� ��
��
�� �
���6-���������������&

���� ���� *
���� �+� 
���������� ��� � �� �);E�� ?(�&� ����
���� �
���� %������ ������ 
����� �);� 2����� -������
*�
� ���
 

*�� �+�� �" !& �,��� #-� �+�� "�,�.�!�

/�&+�! �/�

���������� ���&���� +��,

�	� $��� ��%�
� ����� ��� 
���� ��+� � B�$�%�
&� �� ���-�

�+��>*�
���������%��-���� 
�� ���$�����&� ������
�6
*���� ?���������� ��� �
�+���
� ���� ��
����%�� +�
� �	
8F9 � 	��
�+�
�&� ��� ������ -�� ��
��
��� �������� ����
���� ����� �++�
��� $���� -�� �����
��� �
����� ����� *�
6
������
� �������� � (�� ���� ����
� ����&� ���� )�����
������� ��� �� �����
�� ��%��
� ���� �+� ���� -�

���� ?(�

���������� ��� ���� $�
��� ���� ���� ���
������� ���� ����6
��
� �
����
� �

��
������ 

	��� ����*���� ���� �������� *����-������ ��� 
�����
?(������������ ��� +����� ��� ���� ���

�� �����
 � 	��
�6
+�
�&� ���� ����� �����
�� �+� ?(�� �
������ $���� ��*������
-�� ���

�� ���*�����&� �%��� �+� ���
�� $���� -�� �
���
,���� ����
� ���� ���*����� � 	��� ��
����� 
��������
������ �
�� +����� ��� ���� �
���*�
�� �����
&� ���� ����
�
�� 
�*����� ���
�����
 � '�� ���� ���� ���� ��� ���� ����6
��&� ���� ����� �������� �+� ���� �����
������ ���� ?(�

�
����
� ������� ��� ���� �����
������ �����
&� $����� *����
�� ��
��+������ 
��� � 	��� ��-�
������� �����
������ ��
!��
$��
�� ���� *�$�
� ���*������ ���� -��� ���� ����� ����6
�
������ ��� ��
����� +���������
� ��� ����� �)� A��-�

������ ���� ��!��� ���� +�
��� ���*�� ��� '��������� ?���6
�
���� ��������
� #�������� � (�� ���� ��*� �+� ���� �����
�6
����� ��
!��� ���� ��������� �+� ���� ?(�� ��
!��� �����
-�� *����� � B�$�%�
&� ��� ������� -�� *����������� ����-6
������ � ?(�� ��������� ;��������� )����� <�;)�=� �
�
���� ����� ���������� ��� ����� ��
!�� 

(��� �+� ���� ����� ��*�
����� ����������� +�
� ��%6
��
� ?(�� ��
!��� ��� ����� ���*������ ��%�� �� ������ ��
�������������+�?(���������� � �+� ���� �����&��
� I��*J&
��� ���� ��� *����&� ���
�� ��� ��� �������%�� ��� -��&� ���
�����.������� ���� ��� ����� �����
 � 	���� ��*� ��� -����
��� ���� ������ ��������� ��*� �+� �� �����
�&� ����
�-����

C�
 � 2 � ?(�� ���� �����
������ ��
!��� +���������
� ������

Electricity 
companies ERU 

Electricity 
market 

Energy 
consumers 

CO2 market 

Sales & 
purchase

Sales & 
purchases 

Purchases 
Sales & 

purchases 



��

���������	
����
�����
� �����������
������

����
� ���� �����
�� ����$��� ��� *�
����*���� ��� �
����

-�� �� *�
������
� �����
�� �
� 
�
��� � 	��� ��*� ���� ���
-���� �������� ���� ��� ���� �)� �
� ���� �+� ���� ���-�

�����
��� � (���� @����
!� ���� ��
����� ���� �� ?(�

��������� ��*� +�
� ���� *�$�
� ������
� 
�	� ��� �� ���������� ������� ��%�� �� ����
� ����6

������� �+� ��������� �
����� � 	��
�� �
�� ��%�
��� *����-6
��� �>*���������� �+� ���� *
����*���� �+� ����������� �+
�;)�� 829G

K�'���&	��������#�B����
����� ����� �
�� ����� ��� ��6
��
����� ������������+��
���������������� �����������6
*��� � 	��� ��
�� ����� ��%�� *�������� ��� ���� *���&� ���
��
�� ����� $���� 
��L

K���������)��� �'������������
���������� �+�*�����
$�
�� ����
� ���� ����� �++������� ��������
�� ���� *
�6
������� �%����-��&� 
�%��
� �������%��� +�
� *�
����*����� ��
��*
�%�� ��� �>�����
� ������
��L

K�$������ � ���������� �
������ �
�� ���������� ��� ���
��
!��� ����
� � ?��*������ $���� ��
�� ?(�� 
��������
����� $���� -�� $�����
� ��� *��� ��
�� +�
� ����$������ ����
���*������ $���� ��$� 
��������� ����� 

	��� ��
�*���� ?���������� ���� �������� ��� ���
�
�+�� ��
����%�� 8F9� ����� *��������� ����$������ ������
-�� ���������� +�
� +
��� ��� ���� A��-�
� ������ � 	���
������������ �>������� ���� ����������� *
����*��&� -��
������ �������� ���� ����&	��������� *
����*��&� ��*�������
�+� ���-����� $���� ���� ��������)���� *
����*�� � ��
$����� 
�%�� *��������� 
��������� ��� �����
�&� -����� ��
�� 
������-��� ������
�� ��%��� �+� *��������� *�
� ����� �+
���*��� +
��� ����� �����
 �	����$���������� ����� ����
*�$�
����������$�����
����%��*���������
��������&����
����� $����� ��� � 	��� ���-�
� ������� �
�� ��$�%�

+
��� ��� ������� �>������ $����� *
����*���� ������� -�
�**���� 

5��� ��� ���� ���

�� �����
� %�
�� ���
����%�� ��� %��$
�+� �	� ���� 1�/� 	��� 
������ ��� ����� ���� ��������
�� ��

����������%����-��� +�
� ���
�����
� �����++�����������
����
����E��$�*�������
� +����� <�#� &� ��������������+�
��
��
-����= � (��� �+� ���� ����� ���
����%�� ������ $���� �
��++������������ ����� ����%����-��� <������������
��������6
��
� ���$�
!�=� $����� -�� ������������� �+� ?��-����
B���� ���� ��$�
� ������&� $����� ���������� ���
����� ���
�++�������� ���� 
������ *
���
�� ���

�� ���� -�� ����
�����4 

��� ��� ������ ������
� $��� $���� -�� ���� +�
���� -���

�+���������� � �������-�� ����
�%�
������ �����+&�$����
-���� ���� ��������� �
������ ���� ����� ����
�-����� ����
����
 � (�� ���� ����
� ����&� ���
�� ���� ����� -�� ��
���
�
����-��$�������*�����&� ��!�� ��� ���� ��-�
���H�������6
�
������ ��
!�� 

-����� ���
����������� +-�,

'���
���
� ��� ���� ������ �
������&� 1�� ����� ���� ����$
��� ����� :���*���0� ���������� ��
�����&� �%��� �+� ���� �����
��������� ������ ��� +�
� -���$� ���� ������ +�
� ��2� � 	��

����������
���������������-�������%���-����%�����
���
��������
�� �����$���� +�
���
�
���������������� +
����

���%���� ?��� �����
� � 	��� ������ �
������� ������
����� *
�,����� �
�� ���
�-��� �+� ����� *
�%���� �� 
��������
��� ���������� -�� ���
���&� �
� ��� ������������ �+� 
�6
��%����-�����!�&�$�������������������������������$����
����
$���� ����
� <�
������ F=� 8�9 � 	��� �-�%�� ���������
��
������ ����� �����������

��� +�
�1��*
�,�����������-�
���� ���

�� �����
 � 1�� *
�,����� ���� -�� ��

���� ���� ��
����
� �����
�� ���&� -��� ���� ���

�� �����
� ���� �*�����
���
����
������� ����� ��!�� ��� �����-��� +�
� ����� ��*�� �+
*
�,���L� �#� &� ��

�6������ 
���������� ���� -�� �����%��
-�� +���� ���%�
����� ��� *�$�
� *�����&� �
� ����� -����
� 
'���&� �� ��
�� ���

�� �++�������� ������ -�� �����%��� -�
���%�
���
������-����
�����?��-�����B����������$�

����� �	����!�����+�*
�,����� ������ ��
��+��������-���6
+��� +�
� ?(�� 
�������� � ��� ����
� �����
�� ���� *
�,����
*
�-�-��� ���� -�� ������
� ���� ��
�� ��++�
��� � 	��
�6
+�
�&������������$���� ���
����������
�����������������+
����
� ���� *
�,��� � 	��� ���������� $���� -�� ���� ����
$��������
����

��*
�����
� �'�����������&� ��� ������
-�� ��
������ ����� ������
� *�$�
� ������� .����+�� ��� �
*
�,���� ����
� ���� ������ �
������&� �%��� �+� ��� ��$�6
����� ��%��� +�
� �)� �
����� ���� ���� � �� �+� ?(�� ����6
����� *�
� ���
� 8�9 � ��� $��� �������� ����
� ���� )�����
��������C
���$�
!�?��%��������������?�������?���6

�� <)�C???=� ��� ���� ?��+�
����� �+� ��
����� <��>��
�������&�*�
�� �$�=&�$����� ���!�*����� ���D�������2F�
��� 1���� ���2 � 	��� ��
����� ��%�� �

���� ����� ������

*�$�
� *������ $���� ���� -�� ����� ��� 
���
���� ��
-��
�
�����&� ���� ��� �� 
������ ���
�� $���� -�� ��� 1�� �
� ?@A
������
� *
�,����� 82�9 

0�� �"#%!$� -#"� �/ �� #!� �"�$ !�

	����������
������� ����� �����%�
����������� +�
�?(�

�
����� � 	��� 5����
�� �����
���� �������� ��� ���� �++
�4� �+� ?(�� ��������� ���*�
��� ��� 233�� ��%���� ���
���� �)� ��� �4 � '�� #��������� ��� *������
� ��� -�����
�� ���-�
� �+� ���� �)&� ���� �4� 
��������� �+� ��������
�
������ ���� 233�� ��%��� ��� +�
����� 

C�
 �� �	������)�

���������
����������������
��������������
������ ��

��� 82�9



��

$�%�&���'�
������ ()���������*�
��)��

	��� �>�����
� �)� 
��������� ���� -���� ��%����
����
� ��*�
���� �����
���� +����$��
� ���� ����
���� ��6

��������� 

A���� �+� ���� *
�

���� ��� �)� ����� ��$�
��� 
��6
����
� ���� 
�.��
��� 
���������� ������ +
��� ���� �+6
+�����+� ���� ���
����������+�����
��� 
��� ��� ����)�����
���
���� *�$�
� �����
� ���� ���� ��6������
����������
�+������
��7�
���� �C���
�� 
����������$����-������
��
��
� ��� �����%�&� -��� ���� ���

�� �����
� $���� ������ -�
��� �� 
���� ���������� ���*�
��� ��� ����
� ������
���
�����
� 

	��� *����-������ �+� -����
� �;)�� ��� ?��� ���� ��6
��$��
�� ��� ���� ���� ����� ����� � 	��� 
���� ������
��6
�����������
���� �������������� �������%��� ��� 
������

���������� ������������ � ����� *�������� ���� -���� �
6

���� -�� ���� �) � @�������� 
���������� �
�� *�
�� �+
�����)0��?�������?���
�� ��
���
�� 8�9 ��	� ���*�
���+
����� �-��
����� 

���233�&� ���� ������?(����������� ���#���������$��
"�&����<7
=&������
�*����?����������&���&����<7
=&
)�'�"&32�&3�3�<7
=�����1�*���2&2�"&����<7
= �����6
������ ��� #��������� �
�� ����
�-����� ��� +����$�G� ���

�
�����
���&����<7
=&�������
���&����<7
=&�������������
�&���� <7
=� 8229 

1�� ,������ ����%�� #-�  /�,�/�!��� #!� #-

�+�� �'#�#� �"#�#&#,�  !� �%

7
���� ��*�
� ��� 7
��������� 7��
��������� 	
����
� $��� *�-������&
���� ��� $��� �**
�%��� -�� ����� �+
���� A��-�
� ������&� '��������
?����
���� ���� ����
�� 829 � '���&� ��
���� �����>�� �+� ���� ��
�*���� ?��6
����� ?���
�� �
�

����� 8�9&� ���
��
�*���� ?���������� ��%����� ���
*�
����� ��� �������� ��� ����� ��6
*����� �+� ���� ������ �
������ � (��
�+� ���� ���*���� �+� ����� �>�
����� $��
�� �
�+��&������%�� ��� ���������� �
��6
��
� 8F9&� *
���
���� ��������� +�
� ���
*
������ �)� ���-�
� � 	��� �
�+�
��
����%�� ��� ��**����� ��� ���*� ���
�)�*
�*�
�� +�
� ����
�������������6
������ �
����
&� $����� $���� *
�����
+
��� ���� � 	��� ��
����%�� ���� -���
*
�*����� ��$&� ���
�+�
�� ��� �
�����
�� ���*�
�
�� ��
!��� +�
� ���� �) 

�)� ������ ����$����+� ��*�����6
������� �+� ���� ������ �
������ � 	��
������� ���*&����������(���-�
����2&
$��� ��!��� ��� ���� *
�*�
������ -�
���� ��
�*���� ?���������� �+� ���
I�
�*����� +�
� �� ?������� @�������
�����
���
� �����**
�%��&����-����+
�+� ���� ��
�*���� ?��������&� �+

����� '����� ��������
��

�� �������� ��%��� ��
��� 4 233�&� 4 233�&� A� 

�+� 233� �+� 233� ?(�� �.��%�����2

'���
�� �2� " 2 �� �
D��
��� �� � F � 2"" F
@����
! ��2 � � �� F
C������ � " � �F
C
���� � 2 � �"� F
7�
���� ��2 �2� � 2�22 F
7
���� M�� 2� 223 �
�
����� M2� 23 2 F� �
����� �F � " F ��� 2
#�>��-��

 ��� ��� " � �
�����
����� �F � � ��� 3
��
��
�� M�� 2� � �� �
�*��� M2� 23 " �F� "
�$���� M" 2 � �� �
)������ ���
��� �2� � �3 � F�� �
�%� 2� �3 24 2*�3 1513�6

2?(�� *���� ����
� 
��� ��*��� ���%�
���� ����� ?(�� �.��%�6
�����&� �#� &� ?B"� <�������= 

	�-���2 ��%�&#
*
� 	��
�������2��78��������
��� ��
�
�� 9�5:

N�����+��� N�����+���
��
�� �������� ��
�� ��������

���������� ����������

'���
�� 3� #������������ 3�
D��
��� 3� ,���

��
; <*

D��
�
��O 3� #�>��-��

 3�
?
�����O 3� A����� 3�
?H���� ;�*�-���O 3� �����
����� 3�
@����
! 3� ��
$�� 2�2
�������O 3� ������O 3"
��
�*���� ?�������� 3� ��
��
�� 3�
C������ 3� ;������O 3�
C
���� 3� ;������� C���
�����O 2��
7�
���� 3� ���%�!��O 3�
7
���� 3� ���%����O 3�
B��
�
�O 3" �*��� 3�
������� 22� �$���� 3�
�
����� 3� �$��H�
���� 3�
����� 3� )!
����O 2��
#��%��O 3� )������ ������� �+� '��
��� 3�
1�*�� 3" )������ ���
���� �+

7
���� D
������ ��� 3�
��
���
�� �
�����

	�-��� � � "��
������ ����������� 2� ��������� ��� ��������� ������ =>� 2� �<<5

�����?



�3

���������	
����
�����
� �����������
������

���� ������ �
������� ��� ���� )������ �������� C
���6
$�
!� ?��%������� ��� ?������� ?���
�� ���� ���� ,����
+��+�������� �+� ������������ ���
�����
J� 8�9 

'�� 
�
�
��� #��������&� ���� C
���$�
!� ?��%��6
����� ��� ?������� ?���
�� $��� ��
���� ��� 233�� ���
���� ������ �
������� ��� �2� ��*���-�
� 233� � #�����6
���� ���� 
���+���� ��� ��� ���� � '���&� #��������� ��-6
������� ���� ��������� ?�������������� ��� ���� ��*��6
���������� �+� ���� ������ �
������� ��� ���� )�����
�������� ?������� ?���
�� ���
���
���� ��� D���� 82�9 
	��� +�
��� ��������� ?������������� ��� ?������
?���
�� <#��������=� $��� 
�%��$��� -�� )�C???� �>6
*�
��� ��� A��� ���� 

3�� �+�� /�"���� -#"� �/ �� #!� "�$%&� #!

%! ��

�+�����������
�� ��*�������� ���� ��

�������
� ����D�
6
���� ���
��
� '

������� �+� ���� �)� ����%�������&� ���
������ ������� ����� +�
� ���� �)� ��� 
����� ���� �����
��

���� $����� -�� 3� -������� ��
�� � �+� ����� ���� ���

�
�����
� $���� *�
����*���� ��� ���� �	� ����� ��� $����� ����
� �� -������� �); � A�
��%�
&� �+� ���

�� �������%�� ��6
����
���&� ����� ��� �����&� ���6+�

���� ������&� �����
��6
����� ����
����&� ���������� ���� *�*�
� ���� *��*� ��6
����
���� $���� *�
����*���� ��� ���� �	&� ����� ���� �����
����� $����� -�� F 3� -������� �);� 829 � ��� ��� +�
�����
����� "�� ���� � �� �+� ?(�� $����� -�� �
����� ������� ���
�)� ��� ��2�&� �
����� �� ����� �+� ��� �);� *�
� �����
839 � B�$�%�
&� ���� ������������ ��� ���� ��!�� ����� ��6
������ ���� *����-������ ����� ?��� �����
���� ���� $���
��� *�
����*���� ��� ���� �
����
 � ��� �**��
�� ����� ����� ��
������ �� ��
���� *��������� ����� 

6�� "�&#//�!$�� #!�

����
��
� ��� +���������� �������*������� ��� ������$����6
�������� 
������� ��� ���� ������ 
�.��
������&� ���� +��6
��$��
� �������
�� 	��������
������ ������ -�� �
�$�
�*G

K� ����	������� 
��� ���)
����� ����� ����@��	�

��	
����� ��� �
��
� ��� �*������� ����
� ��
���
��� ����6
�����L

K� ,���

��
� �
�� ��� )	����)��� ������� $�����
� ��
���
������1����� ��*��������������������������	
��6
��
� ����������������
� ��� ��*������� ,���������+� ����L

K�,���

��
� ������ ��� 
��� �
��� ����
��� ���� ���	@

��� �����	� ��	�� A�
	7��@�BB������C�� �%��� �+� #��������
����� ���� ��%�� �� �*���+��� ����� +�
� -����
� ?(�� �
�6
����� ��� ��2�&� ��� ������ ����� ��%�� �� ����� +�
� ��%���*��

���� ���

�� �����
� ��� �� ��
�� �++������� ��
������L

K� ���� ���	��� �����	� ������ ����	��B��
����� ��� �
6
��
� ��� �%���� +���
�� ��*�������� ��� ���
��� ��������6

���� �
� �����
���� <+�
� +����=&� ���� ��� �
��
� ��� ��
%�%�

��� ���� �����
������ ��
!�� � ;���%����
� ������
� ���

�
�������������&� ����-��� ����
���� ������
� �������&� $����
-
��
� �� ��
��+������ ������ %����� +�
� ���� �����
�� ��� �
$����� <��$�
� ���

�� *
����&� -����
� .������� +�
� ���
����H���&� �� 
����
��� +�
� ��!��
� ?B�� $���� ������=L

K�-�	��)������
�� �
��
���� �
�� 	��
��� ������ B�	� 


)������
�� �������	�� ������
� ���

�� �������������&� ��6
��-�������
����������
� �������&��
�� ������ ��++�
��
� +
��
���� ���!� �+� +���� � 	����� +����� ������ *�
���� ����
+
��� 1�� *
�,����&� -��� $���� ��� 
�������� +
��� ���
*��������� ��%��L� ��%����
�� ���� 
��� ���� +�����
� ����� ��6
%��������� �
�� ���� �� *
��
���&� ���� ���
�+�
�� ������
��� ��%���� ����$��
� 

K� �%� B
������ )	��	
����� �
�� ����	)�	
��� ,�@

��

��
�� )	��	�����&� -��� ����� 
�.��
�� ����� #��������
���� ��� ��+���� ���� �>*
���� ���� *
��
������ ���� $�����
��$�
��� ���� �)� ������������&� ��� ����� ����� ���� -�

�+������� ��� ���� ������ +�
� �'P�� ���� '#	���;� ���
$������ ���� F��� C
���$�
!� �
�

����� +�
� ;	@� 8"9
<,���� ����������� ��������� ������= �'�� �����B';�
*
�

����� $���� +���� �$��� �+��
� ���� '��������� <*
�6
-�-��� ��� ���"=&� ��� �**��
�� ��� -�� �� 
���� ����� ��
�������
� $���� ������� ����� �������L

K������������	
��������
�������
�
��� ����������

��� 

����
� ���

�� ��%��������� 
����
� ����� 
�*����
����L

K� (�����  �)������
����� 
����� �
����� ������ ,�@

��

��
C�� &#
*
� )	�7����L

K� 	��� �����
�� ������� !��*� ��� ����� ����� ����
6
���
� ��� *���� �>*�
������� ���� �"%�� ��	�� 7	�
���

�
����� 7�� ������������� ���� �	
�� � 	��
�+�
�&� ���
��%�������6
������� *������ ������� -�� ��%���*�� 

	��� ��������� 	
����
� ���������� *
�-�-��� $���
-�� �����-��� +�
� #��������&� ������
� ����� #��������
$���� ��%�� ��������
� ��� ����� ��� ��� ��������� �
����

�>�
���� � 	��� 1����� ��*������������ ����� ��� �����-��
+�
� #��������� ��� � 	��
�+�
�� ���� +����$��
� �*���+��
	��������
������ B�	� 
������ ������ -�� �
�$�� �*G

K� #��������� ������� ���$� ���� �������� $�
��� ����
1�� ��� -���
� �������
��� ��
������&� ��� ��!�� �� ��$� %�
6
����� �+� ���� ��������� ?������������� ��� ���
)�C???� <�������� ���� ������� ��%�� ��
����� ����
%�
����� �&� #��������0�� ��� +
��� 233�= 

K� ��� ��� ���� ����
�� ,���� ��� ����-����� 
���
��� 
��6
�������� +�
� 
���� 1�� *
�,����&� -��� ��� $����� -�� -����

��� ��%�� 
���� ���� � 	���� ������ -�� �����%��� -�� ��%�6
���
� #���������� *�
����� ��� ��-���� *
�,����&� ��*�����6
��� ����
��� ���� ����
���� ������
� *������ ����� $���� ��
���%�
�� ��� ?B� � A�
��%�
&� ����� *
�,����� �
�� %�
�
��!���� ��� -�� �**
�������� -�� ��������%���� ����
�L

K� '� ������� +�
� ���� *��������� ��%���*�
�� ������
-�� �
�����&� ����
�-��
� ���� ����� ��������� �+� 1�� ���
����
� 
��*����-�������&� *
������ ������
�� ����� ���
����
� ��+�
������� +�
� ���� ����� ����
�
���� �+� ����6



F�

$�%�&���'�
������ ()���������*�
��)��

����
���� <���

�� �++�������&� -����
� ���%�
����&� $���
*
�,����&� ����
���� ������
� *
�,����&� ��� =L

K� 	��
�� ������� -�� �� -������� -��$���� ������ ���
��

�� *
�,���� � #�

�� *
�,����� ��� ���� �����
������ ���6
��
��
�� ����� ��!���� ���.����+����� 1��*
�,����&� ���� �����
*
�,����� ���� ��%�� ���� ��
�� �
���������� �����L

K� 	�� *
�*�
�� +�
� 
������
� �
���������� ������ +�

*
�,������%���*�
�&� -���**������
�*�
����� ��� ������6
����
����������$��
�� 
��*����-��� +�
� �*���+�����������
�+� ���� 1�� �����L

K� 	�� 
������ ���� �
���������� ������ +�
� *
�,���� ��6
%���*�
�� -�� -���
� �*���+��� �-���� ������
��������� �+
���� ��������
���%�� *
�������� <���� ���*�������� +�

*
�,����� ���� -�� ��
�� $���� �����
���� ��!�&� +�
� ������6
��&� ;������� ���� D��
�
��= � '���&� ���� ���*� ���!� +�

*
�,���� ��%���*�
�� ������� -�� *
�%����L

K� #��������� ������� ��!�� ��� ����%�� *�
�� ��� ���
������������ �-���� 1�� ��� ���� ����
��������� ��%�� � '
���+��� ���
�� $����� *
�-�-��� -�� ��� ��+�
�� D'�;�?
<	���D����������;�
�������

��?�6�*�
�����=��-���
#��������0�� ����������� �����
���
� 1����� ��*�������6
����&� ���� $����� ��*��� �+� ��*�������� ���� *
�,����� �
�
������� ��
�L

K� ��� ������� -�� ����
��� ������� ����� ���� ����� ����6
����
����� *
�,����� ��!�� ������������� �+� ?B�� $���� -�
���
�-��� ��� #��������&� -��� ����� ���� *
�,����� ����� ��
�����
�������
���
���*�*������ ��$�
��� �����
����$��
�
���
�� $��� ��� 
��� -�+�
�� �
�� �����-��� ��� � 	���� ���6
������� ��� ������� -������&� �#� &� �+� ���� *�*������ ��� ���
*
�+���-��� �����+&� ��� ������ -�� +�������� ��� �� 1����� ��6
*������������ *
�,���&� �+� ��� *
�%����� ������
� ���

�
����� ���� �>�����
� ��������� <$����� $����� ��*������� -�
��H���� +�
� ����
���� ������
� �������= � ����
��� 
��
������ 
�%�� ������ %������ ����� ��� ������
� ��
&� *����6
-������ +�
� �*�
����
� �++������� ?B�&� ��� � 	����� ���6
-����� -���+���� ��
��� -�� $�
��� ����� +�
� ���� #�����6
����� �������&� �%��� ����
�� ���� ��*�
���� *
�,���� �+
�����
� ���� ����
��� 
��� *�*������ ��� �����+� ��� ���� *
�6
+���-��� ���� ���
�+�
�� ���� -�� +������ ��� �� 1�� *
�,���L

K� ��� ������ -�� �>*������ ����� *�
����*����� �+� �	
���� 1�� $���� ���
����� ��%�������� ������� ��� ����
��

��� +�
��� *�$�
� *������ ���� ���-��� ����
� ��%�������
��� 
���$�-��� ���

�� *
�,���� 

Relevant links

2 7
��������� 7��� ��������� 	
����
� E� ?���������� �+
���� ��
�*���� ?����������� EE� 7
���� ��*�
 � ����� EE
���*GEE��
�*� �� ���E����E��%�
������E�����E
����Q�� ��� 

� 	��� ������ �
������� <�
������� F&2�&2�� +�
� 
�+�
������ ��
���� :����������0=� EE����*GEE$$$ ��+��� ��E
����
��E����E
���%!*E!*��
 ���� 

� ���%��� P � #����%��� ���

�,��� ���!���� *���!������ *�
6
�*�!��%��� EE� ���

���!� � ���2 � �
 � " 

" F��� C
���$�
!� �
�

����� +�
� ;	@� EE� ���*GEE��
�6
*� �� ���E����E
����
��E+*FE*�+E+*FQ�� *�+ 

� 	��� ��
�*���� ?������� ?���
�� �
�

����� EE� ���*GEE
��
�*� �� ���E����E��%�
������E������E���* ���L

�� �* G E E ��
�*�  ��  �� � E ����E��% � 
������ E � � ���� E


�Q*
��� ��� 

F 	��� �
�+�� ��
����%�� ��� ���������� �
����
� E� ?�����6
����� �+� ���� ��
�*���� ?����������� EE� @
�+�� ��
����%� 
���2� EE� ���*GEE��
�*� �� ���E����E��%�
������E������E
�������� ��� 

� �
�*����� +�
� �� ?()�?�#� @�?���(�� �����
���
� ���
�**
�%��&� ��� -����+� �+� ���� ��
�*���� ?��������&� �+
���� ������ �
������� ��� ���� )������ �������� C
���$�
!
?��%������� ��� ?������� ?���
�� ���� ���� ,����� +��+��6
������ �+� ������������ ���
�����
� ?(A� <� ���2=� ��3
+����� EE����*GEE��
�*� �� ���E��
6��>E��E���E*�+E���2E
��Q��2�?���3 ���� 

� 1����� ��*������������ *
�,���� �>��*���&� @����� ?�-6

���
����� ��� <�>��;)6�	=� *
�

����� EE� ���*GEE
$$$ �����
 ��E��*E*�
� ��*/��R���2��FS�����R�
�*� 

3 �
�+ � � � ?*
��&� @
 � # � A���H��� E� 	��� ��������� �+6
+����� �+� �)65���� ������
�6#�%��� ��������� 	
����
� ��
;������ 7
��������� 7����� EE� ;������� +
��� �;�A��
���

���������A���� � �����������+�?����������������
?��*���
� �������� �+� ��������� 	��������� )��%�
����
�+� '����� � '����� � ����� EE� ���*GEE��
�*� �� ���E����E
��%�
������E��%���E�������Q����
�E*
���� *�+ 

2� �)� 7

��������� 7������ ������
��
� �� *
�

���� 
�6
*�
�&� ?(A� <����=� �"3� EE� ���*GEE��
�*� �� ���E��
6��>E
��E���E
*�E����E�������Q��"3���2 *�+ 

22 )�C???�7
���������
�����%����
������-����EE����*GEE
F� ��� � ��E��+����2 ��+/����R�"4�'224�'��M�A 

2� 	��� +�
��� ��������� ?������������� �+� ���� ;�*�-���� �+
#��������� ��� ���� ?������� ?���
�� E� #�������� � 233�� EE
���*GEE$$$ ��+��� ��E
����
��E����E����E�����2 *�+ 

2� )�C???� ���+�
����� �+� ��
����� <��>��� �������&� *�
�
�$�=� EE� ���*GEE��+��� ���E
����
��E����E��*F���*�
�E
��� *�+ 

%��B
�� �����

1. �
�����*�� ?�
-��� C���� EE� ���*GEE*
�����*���
-��6
+��� �

E
����
 �+�/��
�RB��� 

2. ��
������ S� ��$�
E����
��������� ���

�� '
����� <��6
*��������
��

������� +�
�����
����������
&� ������
����
?B�=� EE� ���*GEE$$$ ��
����� �

E��*������� ���� 

3. ��
�����
��� �� ���� )����� �+� ���� �����
������ ������
�� E
E� ���*GEE$$$ ��
�����
�� �

E��-���EC����E�+� *�+ 

�	���
�� �
������� ���	�
��
�� ������
�

�"��'D�� �/ � (#/ �� ����,� � #�#

�"#�#�#,E

� � � � 
 � � ! �

#����%�� 
��
����� ����

������ T� T%��
���� *�������� �

���H���6
,��&� ��!���� !��*� �'	(� �
� ��
�*��� �U,��
� � #�
��

�V���
W���� *
������� #����%�� *
�%���� 
���+�!����� *�

�������� ��
*6
��������� ����
���&� ���
��,��� �
� *
���!����&� T�!������� �����
*
���!��U � DX����� ��� ��!� 
���+�!����� ������ *
���!��U&� -��
�
� ����Y%��
��� T� %����� T��*�
��
�,����&� ����,������ ��� *
���!�6
�� � �������� !��������� �
�� ���&� !��*� #����%�� 
���� *����!��
������ *
���!���� ��
������� ��!����� �
� *
��������� T��*�
��
�6



F2

���������	
����
�����
� �����������
������

,���� � Z����� ��
��*���,�� �[
������ �*Y%��
��� ������ *
���6
!���� �������\� �������H�\� T
�%��������� 
�����-��� #��6
��%�,� 

"
��
F��F�
��� ������ *
���!����&� *
�!�-�� �����,����&
-���
����� *
�,�!�\� T
�%���������

�������� 	�
������ 
���������� ��
�����

���	����� ���

����� ��

������
����� ���������

� � � � � �

���	
� �
�
	����� �� ������
���� 	� �
����� 	��������


��
���
����� �
���� �
�� ����� �� �	�
�
���� ���
�

	������
� ���	
� �
� �
� �
��!����
	
�"� 
��
	���

�� �#�
�
����� �
�
	
���� $
����� �� %�
�
�
���

	���&
�� �� '�
�
	���(� %�
�
�
��� ��
)$
���
� ��

�
�"�
� �
��!����
	
�"� '�
�
	���(� %�
�
�
��� �


�� 
)�
���"� 	���
���� �
� 	��� 
)��
���"��	
�� �	��
��

������%�
�
�
�
������
	����	
%�
�
���	��������
�

�
�� ���	
� ��
 ��� �
���&"� ����� �� %�������� 
)��
�

���"��	
�%
����)
	
���������
 ������	�'�
�
	��
�

%�
�
�
����*��
��
�+�(���
�"�����
�����	�	
���
)

����+�$��� 	
��
 �
���$� 	��������� 	� ���	�� ���

$
����
	�� �
��&����$� 	� '�
�
	��
�� %�
�
�
���

�
� ��!� c
o�a,�'�
�
	���(�%�
�
�
����
��
	��
-���������� 	��������� 
)+�$� %�
���
	


